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Програма навчальної дисципліни «ТЕОРІЯ ІНВЕСТИЦІЙ»

Змістовий модуль 1. Основи теорії інвестицій
1. Вступ.

Загальна характеристика фондового ринку. Цінні папери. Дохідність та ризик. Інвестиційний процес: інвестиційна політика, аналіз, формування інвестиційного портфелю, ревізія портфелю та оцінка його ефективности. 


Читання: Розділ 1 в Інвестиції (с. 1-17). 


Задачі: Розділ 1 питання: 3, 4 і 5 (с. 17). 


Додаткове читання: Технічний аналіз: Підрозділ 23.4 в Інвестиції (с. 807-813).
2. Звичайні акції.

Номінальна та реальна дохідність акцій. Класифікація акцій. Емпіричні результати: січневий ефект, ефект дня тижня.

Читання: Розділ 13, Підрозділи 13.2 і 13.3  (с. 352-357),
 Розділ 17,    підрозділ 17.9 (с. 522-525).


 Задачі: Розділ 13, питання: 15, 16 і 17.
3. Інвестиційні компанії. 

Типи інвестиційних компаній: трасти, закриті та відкриті інвестиційні фонди. 


Читання: Розділ 22, підрозділи 22.1-22.4 в Інвестиції (с. 740-760). 


Задачі: Розділ 22, питання: 1, 4. 

4.  Купівля та продаж акцій. 

Типи ордерів на купівлю та продаж: market order, limit order, stop order, stop limit order. Коротка да довга позиції.


Читання: Розділ 2 в Інвестиції (с. 21-45). 


Задачі: Розділ 2, питання: 6, 8, 9, 10, 12, 13, 14, 17, 18 та 19. 
5. Ринок цінних паперів. Ринкові індекси.

Ньюйоркська фондова біржа: процес торгів, основні гравці. Вторинні ринки. Треті та четверті ринки. Український фондовий ринок ПФТС.

Індекси зважені ціною. Індекси зважені капіталізацією. 


Читання: Розділ 3 в Інвестиції (с. 45-75). 

6.  Визначення сподіваного доходу та ризику.

Внутрішня ставка дохідності. Дохідність зважена часом. Порівняння дохідностей. Вимірювання ризикованости. Визначення дохідности та ризикованости портфелю.


Читання: Розділ 25, підрозділ 25.1 в Інвестиції (с. 879-882). Розділ 7, підрозділ 7.4 в Інвестиції (с. 175-179).

Задачі: Розділ 25, питання: 5, 7. Розділ 7, питання: 12, 15, 20. 

Змістовий модуль 2. Портфельна теорія
7. Портфельний аналіз.

Теорема про ефективну множину. Досяжна множина. Випадок двох цінних паперів. Диверсифікація та коефіцієнт кореляції. Випадок N цінних паперів.


Читання: Розділ 8, підрозділи 8.1 та 8.2 в Інвестиції (с. 195-205). 


Задачі: Розділ 8, питання: 7. 

8. Диверсифікація: ринковий та власний ризик портфелю.

Модель ринку. Альфа та бета цінного паперу. Визначення альфа та бета. Ринковий ризик портфелю. Власний ризик портфелю. Диверсифікація. 


Читання: Розділ 8, підрозділи 8.3 та 8.4 в Інвестиції (с. 207-225). 


Задачі: Розділ 8, питання: 9, 12, 15, 17.
9.  Безризикове надання та отримання позики.

Одночасне інвестування в безризикові та ризикові активи. Випадок двох та N цінних паперів.


Читання: Розділ 9 в Інвестиції (с. 231-247). 


Задачі: Розділ 9, питання: 4, 5, 6, 7.
10.  Модель оцінки фінансових активів. (CAPM)
Нормативні та позитивні моделі. Припущення САРМ. Ринковий портфель. Ринкова лінія цінного паперу. Приклади САРМ.


Читання: Розділ 10 в Інвестиції (с. 258-288). 


Задачі: Розділ 10, питання: 10, 16, 19, 21, 25.
11.  Факторні моделі.

Означення факторних моделей. Однофакторна модель. Двофакторна модель. K-факторна модель. Застосування.


Читання: Розділ 11, підрозділи 11.1, 11.2 та 11.3  в Інвестиції (с. 289-300). 


Задачі: Розділ 11, питання: 7, 10, 11, 15.
12.  Теорія арбітражного ціноутворення. (APT)
Принципи арбітражу. Графічна іллюстрація APT. Приклади факторів, що використовують порфельн менеджери.


Читання: Розділ 12, підрозділи 12.1 - 12.4  в Інвестиції (с. 316-325). 


Задачі: Розділ 12, питання: 4, 5, 10, 12.
13.  Ефективність ринку. Альтернативні теорії.

Гіпотеза ефективного ринку. Форми ефективности ринку. Висновки з гіпотези ефективног ринку. Тест ефективности ринку. Приклади.Теорія рефлексивності Дж.Сороса.


Читання: Розділ 4, підрозділ 4.5 в Інвестиції (с. 108-110). 

Змістовий модуль 3. Інвестиційний менеджмент
14. Інвестиційний менеджмент

Стилі інвестиційного менеджменту. Активний менеджмент. Пасивний менеджмент. Різні підходи до активного менеджменту.  Ревізія портфелю. 


Читання: Розділ 24 в Інвестиції (с. 843-872). 

15. Моделі дисконтованих дивідендів.

Метод капіталізації доходу. Модель нульового зростання. Модель постійного зростання. Модель змінного зростання. Моделі базовані на P/E відношенні.


Читання: Розділ 18, підрозділи 18.1 – 18.6  в Інвестиції (с. 548-563). 


Задачі: Розділ 18, питання: 5, 6, 7, 10.
16.  Цінні папери з фіксованим доходом.

Облігації. Ціна облігації. Внутрішня ціна. Дохідність до погашеня.  Застосування оцінки облігацій. Приклади. Оцінка корпоративних облігацій. 


Читання: Розділ 15, підрозділи 15.1, 15.2 в Інвестиції (с. 420-430). 


Задачі: Розділ 15, питання: 1, 2, 3.

17.  Керування пакетом облігацій: час та випуклість.

Відношення між доходом до погашення та ціною облігацій.  Вплив часу. Випуклість. 


Читання: Розділ 16, підрозділи 16.1 - 16.4 в Інвестиції (с. 453-462). 


Задачі: Розділ 16, питання: 1, 8.
18. Оцінка ефективности портфелю.

Знову про інвестиційний процес. Навіщо робити оцінку ефективности. Альфа Йєнсена. Відношення дохід-до-волатильности Трейнора. Відношення дохід-до-змінности Шарпа. М2 Модігліан. Порівняння мір.


Читання: Розділ 25, підрозділ 25.3 в Інвестиції (с. 886-899). 


Задачі: Розділ 25, питання: 21, 22.
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